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Giunluk Bulten: Bankalar hareketlendi, endeks nefes aldi

Borsa Istanbul’da énceki (i¢ islem giiniinde yaganan gii¢ kaybinin ardindan, diin tepki alimlarinin etkili oldugunu
g6zlemledik. Yatay baglayan BIST 100 endeksi, gtin icinde artan alimlarla birlikte toparlanarak gini %1,26 oraninda
yukselisle 10.618 seviyesinden tamamladi.

Son gunlerde satis baskisinin yogunlastigi banka hisselerinde ise din alicilarin yeniden devreye girdigini
sOyleyebiliriz. Bu hareketlilikle birlikte bankacilik endeksi gini %1,31 oraninda deger kazanimiyla tamamlarken,
Borsa Istanbul’un bir diger lokomotif sektérii olan sanayi endeksi de giinii %1,26 oraninda yiikselisle kapatti.

BIST 100 endeksi son giinlerde daha ¢ok i¢ dinamiklerin etkili oldugu bir seyir izliyor. Ozellikle agiklanmaya baslanan
2. geyrek bilangolarinin fiyatlandigi bu siregte, hisse bazli hareketlerin 6n planda oldugu bir dénemden gegiyoruz.
Bu nedenle sektorel ya da endekse yonelik genellemelerdense hisse bazli analizlerin daha belirleyici olacagini
dusunlyoruz.

Dunin en 6nemli gelismesi, i¢ piyasalar kapandiktan sonra ABD Merkez Bankasi'nin faiz karariydi. Fed, politika faizini
beklentilere paralel sekilde %4,25-4,50 araliginda sabit tuttu. Karar metninde gii¢li istihdamin ve enflasyon risklerinin
surdugu, ancak buyime tarafinda daha ilimli bir gérinim beklendigi belirtildi. Bagkan Powell’in sahin tonda kalan
aclklamalari sonrasinda, Eylul ayinda faiz indirimi ihtimali %68’den %45 seviyelerine geriledi.

Bugun yurticinde saat 14:00'te agiklanacak bankacilik sektorl verileri ve dis ticaret verileri gindemde olacak.
Bilangolar tarafinda ise KCHOL ve YKBNK'nin sonuglari fiyatlamalar Gzerinde belirleyici olabilir.

Yurtdisinda ise ABD kaynakli giimrik adimlari yakindan izleniyor. ABD Bagkani Trump, Brezilya'ya %40 ek gimrik
vergisi uygulanacagini aciklarken, Giney Kore ile yapilan yeni ticaret anlasmasi kapsaminda ulkeye %15 tarife
uygulanacagi, bunun karsihginda Glney Kore’nin ABD’ye 300 milyar dolarlik yatirrm ve 100 milyar dolarhk LNG
ithalati taahht ettigi belirtildi.

Seans oncesinde kuresel piyasalarda, ABD vadelilerinin diinki kapanisa gore hafif pozitif seyrettigini gériyoruz. Asya
tarafinda ise Nikkei endeksinde pozitif bir gériiniim izlenmesine ragmen genel olarak satis baskisi etkisini stirdurlyor.
Emtia cephesinde Brent petrol ve ons altinda sabah saatlerinde yatay bir gérinum hakim.

Endeksin teknik gérinimine baktigimizda, onceki glin orta vadeli ylkselen trend destegini asagi kiran BIST 100’de
teknik gOstergelerdeki zayif gérinimun sirdigunu izliyoruz. Ancak 10,500 seviyesinin tzerinde gergeklesen dinku
kapanisi teknik agidan olumlu buluyoruz.

Bugune hafif pozitif bir baglangi¢ bekliyoruz. Gun igi islemlerde 10,500 seviyesi destek, 10,752 seviyesi ise direng
olarak takip edilecek. 10,500’Un Uzerinde kalindigi strece yukari yonli egilimin devam etmesini bekliyoruz. Bu
nedenle mevcut pozisyonlarin bu seviye tzerinde korunmasini uygun buluyoruz.

ISLEM YAP

31 Temmuz 2025

Global Piyasalar

Varhk Kapanis Giinlik  Varhk Kapanis Giinliik
BIST-100 10,619 1.26%  $/TL 40.5961 0.03%
BIST-30 11,774 1.27% €/TL 46.3258 -0.32%
Dow Jones Ind. 44,461 -0.38%  €/$ 1.1405 0.28%
S&P 500 6,363 -0.12%  Turkiye 2 Yilhk 40.67
DAX 24,262 0.19%  Turkiye 10 Yillik 31.85
NIKKEI 225 40,655 1.07% ABD 10 Yillik 4.40
BOVESPA 133,990 0.95%  Brent Petrol 73 -0.33%
SENSEX 81,482 -0.56% Altin ($/ons) 3275 0.63%

Makro ve Sirket Haberler

Ford Otosan <FROTO TI> 2C25 Sonuglar: Beklentilerin lizerinde
operasyonel performans.

Yapi Kredi <YKBNK TI>, 2G25°’te bir 6nceki gceyrege gore %1 diisiisle
11,330mn TL solo net kar agikladi. Bu rakam, 10,085mn TL olan
konsensiis beklentisinin %12 ve bizim beklentimiz olan 9,953mn
TL’nin %14 lizerinde gerceklesmistir. (Hafif Olumlu)

Garanti <GARAN TI> 2G25°’te bir onceki ceyrege gore %12 artigla
28,326mn TL solo net kar acgikladi. Bu rakam, 23,403mn TL olan
konsensiis beklentisinin %21 lizerinde ve bizim beklentimiz olan
21,850mn TL’nin %30 iizerindedir. (Olumlu)

Sanifoam Endiistri <SANFM TI> bugiin %0.23 temettii verimine isaret
eden hisse basina 0.05TL temettii dagitacaktir.

Biiyuk Sefler BIGCHEFS <BIGCH TI> bugiin %1.60 temettii verimine
isaret eden hisse basina 0.73TL temettii dagitacaktir.

Tera Yatinm <TERA TI> geri alim programini sonlandirdigini agikladi.
Frigo-Pak Gida <FRIGO TI> yonetim kurulu %240 bedelli sermaye
artinmi karari aldi.

PC iletisim <PCILT TI> 20.0 bin adet payi 17.0 TL fiyattan geri aldi.
Lokman Hekim <LKMNH TI> 53.0 bin adet pay1 17.3 TL fiyattan geri
aldu.

Mavi <MAVI TI> 200.0 bin adet payi 41.0 TL fiyattan geri ald1.

Ofis Yem <OFSYM TI> 10.0 bin adet pay1 55.1 TL fiyattan geri aldi.
Hun Yenilenebilir Enerji <HUNER TI> 500.0 bin adet payi 4.4 TL fiyattan
geri aldi.

Akfen GYO <AKFGY TI> 700.0 bin adet payi 2.9 TL fiyattan geri aldi.
Cem Zeytin <CEMZY TI> 192.0 bin adet payi 15.0 TL fiyattan geri aldi.
Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> 150.0 bin adet pay1 18.0 TL
fiyattan geri aldi.

Akfen insaat <AKFIS TI> 50.0 bin adet payi 22.9 TL fiyattan geri aldi.
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Ekonomik Takvim

Beklenti ATA Tahmini

31.07 | + [10:00 | Haziran Dis Ticaret Istatistikleri -6.65mlyr ABD$

+ |14:00 | BDDK Haftalik Bankacilik Sektorl Verileri

¢ | 14:30 | Haftalik Menkul Kiymet Istatistikleri

+ | 14:30 | Haftalik Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi

¢ Kog Holding <KCHOL TI> 2C25 Sonuglari

¢ Yapi Kredi <YKBNK TI> 2C25 Sonuglari 10,085mn TL 9,953mn TL
01.08 | ¢+ | 10:00 | Temmuz Markit Uretim PMI 46.70

+ | 10:55 | Aimanya Temmuz Markit Uretim 49.20

+ | 11:00 | Euro Bélgesi Temmuz Markit Uretim 49.80 49.80

+ | 15:30 | ABD Haziran Tarim Disi Istihdam Degigimi 147 bin 109 bin

+ | 15:30 | ABD Haziran Issizlik Orani %4.1 %4.2

+ | 16:45 | ABD Temmuz Markit Uretim 49.50 49.70

+ [17:00 | ABD Temmuz ISM Uretim 49.00 49.50

+ | 17:00 | ABD Temmuz Michigan Uni. Tiketici Glven Endeksi 61.80 61.80
04.08 | + [10:00 | Temmuz TUFE 9%1.37

¢+ [10:00 | Temmuz UFE %2.46

+ 117:00 | ABD Haziran Fabrika Siparigleri %8.20 -%5.1

+ | 17:00 | ABD Haziran Dayanikh Mal Siparigleri -%9.30
05.08 | ¢ | 14:30 | Temmuz Reel Efektif Déviz Kuru 69.97

+ | 15:30 | ABD Haziran Odemeler Dengesi -71.5mlyr ABD$ | -75.0mlyr ABD$

¢ Turk Hava Yollari <THYAO TI> 2C25 Sonuglari 26,071lmn TL | 21,712mn TL
06.08 9:00 | Almanya Haziran Fabrika Siparisleri -%1.40

Kaynak: Bloomberg, TUIK,BDDK, Hazine Bakanlgi, TCMB
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Makro ve Sirket Haberleri

Ford Otosan <FROTO TI> 2C25 Sonuglari: Beklentilerin lizerinde operasyonel performans.

31 Temmuz 2025

e Ford Otosan 2C25'te tahminimiz olan 5,953mn TL ve konsensis tahmini olan 6,059mn TL'ye paralel olarak 6,111mn TL net kar kaydetmistir. Faaliyet kari ve yatirim

gelirlerindeki artisin olumlu etkisi, beklentilerin Gzerinde gerceklesen finansal giderlerle hafifletiimistir.

e Sirket 2C25'te bizim tahminimiz olan 11,550mn TL'nin %9 ve konsensus tahmini olan 11,785mn TL'nin %7 Uizerinde 12,605mn TL FAVOK agiklamigtir. FAVOK marji %6.5 ile
bizim tahminimiz olan %5.9'un 53 baz puan lizerinde gergeklesti (Konsensiis: %6.1). Sirketin 2C25'te sirket Standarti FAVOK'li %8.9 FAVOK marjina isaret eden 17,355mn

TL olarak gerceklesti.

Sirket bugiin istanbul saatiyle 16:00'da bir telekonferans diizenleyecek.

2025 sonu itibariyle satin alma gici Kons Ata Tah.
Finansallar (TL mn) 2025T 2025T
Net Satiglar 193,874 154,426
FAVOK 11,785 11,550
Net Kar 6 059 5953
FAVEK Marj 6.1% 5.9%
Met Kar Marj 3.1% 3.1%

Kaynak: Jirket sunumu, Ata Yatinm Tahminleri ve Rasyonet Konsensus
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Yapi Kredi <YKBNK TI>, 2C25’te bir 6nceki ¢ceyrege gore %1 dusilisle 11,330mn TL solo net kar agikladi. Bu rakam, 10,085mn TL olan konsensiis
beklentisinin %12 ve bizim beklentimiz olan 9,953mn TL’nin %14 lUzerinde gerceklesmistir. (Hafif Olumlu)

2C25’te temel bankacilik gelirleri ceyreksel bazda %8 artarak 37.0 milyar TL’ye ulagsmistir. Bu artista, net lcret ve komisyon gelirlerindeki %18’lik yukselis etkili olurken, swap
etkisinden arindiriimis net faiz gelirlerindeki %11’lik diisis ve ticari gelirlerdeki %43’lik gerileme bu artisi sinirlamistir. Swaplara gore diizeltiimis net faiz marji, geyreksel bazda
37 baz puan gerileyerek %1.72 seviyesine dismustur. Faaliyet giderleri ayni dénemde %6 oraninda artis géstermistir.

2C25'te TL cinsi miisteri mevduatlar geyreksel bazda %9, YP cinsi miisteri mevduatlari ise %2 artis kaydetmistir. TL canli krediler %13, ABD$'I bazindaki YP canli krediler ise
%8 blyume gdstermistir. Net takipteki kredi girisleri 1C25’teki 8.5 milyar TL'den 2C25’te 8.3 milyar TL’ye hafifce gerilemistir. Takipteki kredi orani geyreksel bazda %3.4 seviyesinde

yatay kalirken, banka benzerleri arasinda en dusuk net takipteki kredi girisini gergeklestirmistir. Kredi risk maliyeti, 2C25°’te 152 baz puan ile 1C25’teki 178 baz puanin altinda
kalmistir.

2(C25te, sermaye yeterliligi tarafinda, Yapi Kredi’nin gekirdek sermaye yeterlilik orani (CET1) 1C25'teki %10.7°den %9.9'a gerilerken, sermaye yeterlilik rasyosu (SYR) %14.4’ten
%13.1’e dismustar.

Yapi Kredi 2025 Sirket Ongériileri Eski Yeni
TL Kredi Buyumesi < Ort. TUFE < Ort. TUFE
YP Kredi Buyimesi (ABD$) Orta %10'u seviyeler Orta %10'u seviyeler
Net Kredi Riski Maliyeti (kur etkisi harig) 150-175 baz puan 150-175 baz puan
Net Faiz Mar (swap fonlama giderleri dahil) =300 baz puan artis =200-225 baz puan artis
Net Ucret ve Komisyon Biyimesi %%25-30 =%40
Faaliyet Giderleri Buyumesi < %50 < %50

Kaynak: Sirket Sunumu
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Garanti <GARAN TI> 2C25’te bir onceki ceyrege gore %12 artigla 28,326mn TL solo net kar acgikladi. Bu rakam, 23,403mn TL olan konsensius beklentisinin %21
tizerinde ve bizim beklentimiz olan 21,850mn TL’nin %30 lizerindedir. (Olumlu)

2C25'te temel bankacilik gelirleri ceyreksel bazda %8 artarak 65.1 milyar TL’ye ulagsmistir. Bu artista, net tcret ve komisyon gelirlerindeki %16’lik ve istirak gelirlerindeki %24’lik
artis etkili olurken, swaplara gore diizeltiimis net faiz gelirleri yatay seyretmis, saf ticari gelirlerdeki %41’lik disus bu artisi kismen dengelemistir. Swaplara gore diizeltiimis net faiz
marji, ceyreksel bazda 52 baz puan azalarak %4.5 seviyesine gerilemistir. Faaliyet giderleri, insan kaynaklari giderlerindeki %3’lik ve diger operasyonel giderlerdeki %21’lik artisla
birlikte toplamda %14 artmigstir.

2C25’te TL vadesiz mevduatlar ceyreksel bazda %4 azalirken, vadeli mevduatlar %5 artmistir. YP vadesiz mevduatlar %6 artarken, vadeli mevduatlar %43 oraninda gerilemistir.

TL canli krediler 2C25’te geyreksel bazda %10, ABD$ bazindaki YP canli krediler ise %6 oraninda bilylime kaydetmistir. YP kredi bliyimesi agirlikli olarak EUR/ABD$ paritesindeki
artistan kaynaklanmistir. Takipteki kredi girisleri bu geyrekte daha gcok KOBI segmentinden gelirken, bireysel segmentte artis sinirl kalmistir. Takipteki kredi orani geyreksel bazda
40 baz puan artarak %3.0 seviyesine ylkselmis, net takipteki kredi girisi 1C25°’teki 13.0 milyar TL’den 2C25’te 13.5 milyar TL’ye ¢ikmistir. Kredi risk maliyeti ise 2C25’te 133 baz
puan ile 1C25’teki 162 baz puanin altinda gergeklesmistir.

Sermaye yeterliligi tarafinda, Garanti'nin CET1 orani %14.8’den %14.7’'ye, SYR ise %18.4’'ten %18.0’e sinirli bir gerileme gostermistir.

Banka, 2025 6ngdrulerini guncelleyerek TL ve YP kredi buyimesi, net kredi risk maliyeti, Ucret gelirleri ve Gcret/gider orani tarafinda yukari yonli risk gérdigunt belirtmistir. Buna
karsilik, net faiz marji beklentilerinde Mart 2025'te para politikasinda gergeklesen sikilagsma nedeniyle asagdi yonli risk oldugunu ifade etmistir. Yeni éngorilenen 6zkaynak karliligi
(ROAE) disik %30’lu seviyelerdir. Bu karlilik, buyuk olgekli karsilik iptalleri ve guglu Gicret ve komisyon performansiyla desteklenmektedir.

Garanti 2025 Sirket Ongoériileri Eski Yeni
TL Kredi Bayumesi (y/y) >ort. TUFE >ort. TUFE
YP Kredi Buyimesi (ABD$, y/y) 10-12% >10-12%
Net Kredi Riski Maliyeti (kur etkisi harig) 2-2 5% 2-2 5%<
Met Faiz Mar (swap fonlama giderleri dahil) +3% artis +3% artis<
MNet Ucret ve Komisyon Biyimesi (v/y, solo) >ort. TUFE >ort. TUFE
Komisyon/Gider (y/y, solo) 80-85% =80-85%
Ort. Ozkaynak Karlihid (%) 30-32% Dusiik %30'lu seviye

Kaynak.: Sirket Sunumu
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Makro ve Sirket Haberleri

2G25 Aciklayan Sirketler

31 Temmuz 2025

Net Kar

F-M izmit Piston

Ford Otosan

Orma Orman Uriinleri

Sumas Suni Tahta Ve Mobilya
Garanti Bankasi

T.S.K.B.

Yapi Ve Kredi Bankasi

FMIzP
FROTO
ORMA
SUMAS
GARAN
TSKB
YKBNK

Piyasa Net Satislar
Tah. 2G25 2G24
306 198

193,874 365,360 144,203
1,975 1,958

251 541

54.8%
153.4%
0.9%
-53.6%

31
23,264
235

21

0

0

r

22
9,536
95

50

0

0

r

43.6%
144.0%
147.1%

-57.9%
a.d

a.d

6,059

23,403
3,279
10,085

12,988
-26

-5
28,326
3,380
11,330

2G24
29
8,070
698

16
22,522
2,469
7,103

0.1%
60.9%
a.d
a.d
25.8%
36.9%
59.5%

Kaynak: Rasyonet
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Makro ve Sirket Haberleri

PC iletigsim <PCILT TI> 20.0 bin adet payi 17.0 TL fiyattan geri aldi.

Lokman Hekim <LKMNH TI> 53.0 bin adet payi 17.3 TL fiyattan geri aldi.

Mavi <MAVI TI> 200.0 bin adet payi 41.0 TL fiyattan geri aldi.

Ofis Yem <OFSYM TI> 10.0 bin adet payi 55.1 TL fiyattan geri aldi.

Hun Yenilenebilir Enerji <HUNER TI> 500.0 bin adet payi 4.4 TL fiyattan geri aldi.
Akfen GYO <AKFGY TI> 700.0 bin adet payi 2.9 TL fiyattan geri aldi.

Cem Zeytin <CEMZY TI> 192.0 bin adet payi 15.0 TL fiyattan geri aldi.

Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> 150.0 bin adet payi 18.0 TL fiyattan geri
ald.

Akfen ingaat <AKFIS TI> 50.0 bin adet pay1 22.9 TL fiyattan geri aldh.

31 Temmuz 2025

Hisse Kodu Alinan Lot (bin) Agirikh Fiyat (TL) | Islem Tutari (mn TL) | Tamamlanma Orani

PCILT 20.0 17.0 0.3 39%
LKMNH 53.0 17.3 0.9 8%
MAVI 200.0 41.0 8.2 4%
OFSYM 10.0 55.1 0.6 26%
HUNER 500.0 4.4 22 1%
AKFGY 700.0 2.9 21 25%
CEMZY 192.0 15.0 2.9 23%
AKFYE 150.0 18.0 2.7 67%
AKFIS 50.0 22.9 11 41%
Kaynak: KAP

*Tamamlanma orani sirketin verdigi 6denecek azami tutara gore hesaplanmistir.

Tera Yatinm <TERA TI> geri alim programini sonlandirdigini agikladi.
Sirket 11.0mn lot hisseyi 83.63 TL agirlikli ortalama fiyattan geri ald1.

Sanifoam Endustri <SANFM TI> bugiin %0.23 temettii verimine isaret eden hisse basina
0.05TL temettii dagitacaktir.

Biiyiik Sefler BIGCHEFS <BIGCH TI> bugiin %1.60 temettii verimine isaret eden hisse
basina 0.73TL temetti dagitacaktir.

Frigo-Pak Gida <FRIGO TI> y6netim kurulu %240 bedelli sermaye artirinmi karari aldi.
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Dun Yapilan Net Alim Satimlar

30/07/25 Nette En Fazla Alim Yapan Araci Kurumlar

31 Temmuz 2025

30/07/25 Nette En Fazla Satis Yapan Araci Kurumlar

Araci Kurum Alm (TL mn) Satim (TLmn) Net (TL mn) Araci Kurum Alm (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn)
BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK 24,398 20,342 4,056 Al CAPITAL MENKUL DEGERLER 6,722 9,751 -3,029
BULLS YATIRIM MENKUL 3,334 2,093 1,241 IS YATIRIM 20,032 21,357 -1,325
ZIRAAT YAT. 8,885 7,843 1,043 GARANTI BBVA 6,718 7,622 -904
TERA YATIRIM MENKUL 1,880 1,276 604 AK YATIRIM 10,435 10,778 -344
GLOBAL MENKUL 1,950 1,409 541 UNLU MENKUL DEGERLER 1,737 2,076 -340
DENIZ YATIRIM 5,921 5,727 194 QNB YATIRIM MENKUL 5,494 5,803 -310
TACIRLER YAT. 4,893 4,718 174 YAP| KREDI YAT. 19,525 19,807 -282
KUVEYT-TURK YATIRIM 803 682 122 HALK YATIRIM 4,322 4,580 -258
HSBC YATIRIM 1,113 992 121 MARBAS MENKUL 3,351 3,561 -211
GEDIK YATIRIM 3,351 3,251 100 INFO YATIRIM MENKUL 6,541 6,742 -201
Yabanci Takas Orani (%) BIST 100 Kapanis&Hacim
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Kaynak: Yabanci takas orani 28 Temmuz itibariyla %37.96 seviyesindedir.

EE Hacim (mlyr TL)

= Kapanis
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 12 34349 Balmumcu /Istanbul
Tel: (212) 310 62 00 www.atayatirim.com.tr

“Bu blltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gériisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya
cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Bu e-postanin viriis igermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakli zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimizi hatirlatir, kullanmadan 6nce viriis kontrol programlariniz ile tarama yapmanizi tavsiye ederiz.”



